YATIRIM FON VE ORTAKLIKLARINDA VERGI UYGULAMALARI

I. YATIRIM FON VE ORTAKLIKLARINDA VERGILEME ESASLARI
A- Yatirinm Fon ve Ortakliklarinda Kurumlar Vergisi Uygulamasi
1) Kurumlar vergisi miikellefiyeti agisindan

Yatirim ortakliklar1 ile Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlar ve bu fonlara benzer yabanci fonlar sermaye sirketi olarak kurumlar vergisi
mukellefidirler.

Fonlarin gelirleri, genel olarak namlarina yaptiklar1 alim satim nedeniyle
yatirimcilardan kesilen komisyonlar ile yonetim Ucreti olarak elde ettikleri bedellerden
miitesekkil olup yatirim fonlari elde ettikleri kazanglar1 dolayisiyla kurumlar vergisi 6demekle
yukimludurler.

Bunun yaninda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye’de kurulu;

— Menkul kiymetler yatirnm fonlar1 veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglari,

— Portfoyli Tirkiye’de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere
dayal1 yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari,

— Girigim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari,

— Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari,

— Emeklilik yatirim fonlarinin kazanglari,

— Konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin kazanglari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Bu istisna, anilan fon ve ortakliklarin s6z konusu kazanglar1 {izerinden kesinti yoluyla
vergi alinmasina engel teskil etmemektedir.

Yatinm fon ve ortakliklar1 kazanglarini, kurumlar vergisi beyannamesi ile beyan
etmekte olup, kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclar1 beyannamenin “Zarar Olsa Dahi
Indirilecek Istisna ve Indirimler” béliimiindeki “Y. Fon ve Ort. Portfdy Isl. Kazanc1 (KVK
Md. 5/1-d)” satirina yazilarak matrahin tespitinde indirim olarak dikkate alinacaktur.

Fon ve ortakliklarin istisna dist kazanglarinin (6rnegin, menkul kiymet yatirim
fonlarinda yOnetim Ucreti, komisyon vb. tutarlar) bulunmas: halinde ise bu kazanclar
kurumlar vergisine tabidir.

2) Tevkifat uygulamasi a¢isindan

Yatirim fon ve ortakliklarimin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglari {izerinden
fon veya ortaklik biinyesinde tevkifat yapilmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci maddesinin {igiincii fikras1 geregince, Kanunun
5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde yazili (emeklilik yatirnm fonlarinin
kazanglar1 hari¢ olmak {izere) istisna kazanglardan, dagitilsin veya dagitilmasin, kurum



biinyesinde vergi kesintisi yapilmas1 6ngériilmiistiir. Ote yandan, s6z konusu fon ve
ortakliklarin kazanglari, ayrica kar dagitimina bagl vergi kesintisine tabi bulunmamaktadir.
Ancak, s0z konusu istisna kazanclar Gzerinden, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci
maddesi kapsaminda vergi kesintisi yapilmas1 halinde, Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci
maddesi ile Gelir Vergisi Kanununun 94 {incli maddesi uyarinca ayrica vergi kesintisi
yapilmamaktadir.

Gelir Vergisi Kanununun 31/12/2020 tarihine kadar uygulanacak olan Gegici 67 nci
maddesinin sekizinci fikrasina gore;

- Menkul kiymetler yatirim fonlarinin,

- Borsa yatirim fonlarinin,

- Konut finansmani1 fonlarinin,

- Varlik finansmani1 fonlarinin ve

- Menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin

Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglar1 tizerinden isletme
biinyesinde %15 tevkifat yapilmasi 6ngoriilmiis olup, tevkifat oran1 2006/10731 sayili BKK
ile 1/10/2006 tarihinden gegerli olmak tizere %0 olarak belirlenmistir.

Ote yandan, Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci maddesinin iigiincii fikrasina gore
emeklilik yatirim fonlarinin kazanclar1 hari¢ olmak iizere, Kanunun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendinde yazili,

- Portfoyli Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere
dayal1 yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari,

- Girisim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari,

- Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglarindan,

dagitilsin veya dagitilmasin, kurum biinyesinde % 15 oraninda tevkifat yapilmasi
ongoriilmiis olup, 12/1/2009 tarihli ve 2009/14594 sayili BKK ile 3/2/2009 tarihinden gegerli
olmak tizere tevkifat oran1 %0 olarak belirlenmistir

Tevkif edilen bu tutarlar, yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi aya iligkin
olarak verilen muhtasar beyanname ile beyan edilecektir.

Yatinm fon ve ortakliklari, istisna kazanglarinin elde edilmesi sirasinda kesinti
suretiyle 6demis olduklar1 vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, muhtasar beyanname ile beyan ettikleri bu tutardan mahsup etmekte, mahsup
yoluyla giderilemeyen tutar ise kendilerine red ve iade olunmaktadir.



B- Yatirnm Fon ve Ortakhklarindan Elde Edilen Gelirlerde Gelir Vergisi
Uygulamasi

1) Yatirnm fonlar1 katilma paylarindan elde edilen gelirlerin GVK kapsaminda
vergilendirilmesi

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinde, menkul kiymetler ve
diger sermaye piyasasi aracglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen
gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve katilim bankalarindan elde edilen gelirlerin nihai
olarak bankalar ve aract kurumlarca tevkifat yoluyla vergilendirilmesine yonelik
duzenlemeler yer almakta olup, 1/1/2006 tarihinden itibaren yurirlikte olan madde
uygulamasi 31/12/2020 tarihine kadar uzatilmis durumdadir.

Gergek kisi ve kurumlarca sahip olunan ve Sermaye Piyasayr Mevzuatina gore
sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilen yatirirm fonu katilma paylarindan elde edilen
gelirler Gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda tevkifat yoluyla
vergilendirilmektedir.

S6z konusu katilma paylarindan elde edilen gelirlerin;

» Katilma paylarinin fona iadesinden dogan gelirler,
» Katilma paylarinin iiglincii kisilere satisindan dogan gelirler ve
» Katilma paylarinin elde tutuldugu dénemde elde edilen donemsel getirileri

olarak gruplandirilmasi miimkiin bulunmaktadir.

a) Menkul kiymet yatirnm fonlar1 katilma paylarindan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesi

Menkul kiymet yatinm fonlar1 katilma paylarindan elde edilen gelirlerin
verilendirilmesi fon tiirleri itibariyla asagida agiklanmaktadir.

i-Hisse senedi yogun fon (hisse senedi semsiye fonu)

Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak; yerli ve/veya yabanci ihrag¢ilarin
paylarina yatirilan fonlar1 kapsayan semsiye fonlardir.

Hisse senedi yogun fon katilma belgelerinden tam ve dar miikellef gergek kisilerce elde
edilen gelirlerin tamami Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda 7/4/2012
tarihli ve 2012/3141 sayil1 BKK geregi % 0 oraninda tevkifata tabi bulunmaktadir.

Ii-Kiymetli madenler fonu (kiymetli madenler semsiye fonu)
Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak; borsada islem goren altin ve diger

kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayali para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilan
fonlar1 kapsayan semsiye fonlardir.



Kiymetli madenler fonu katilma paylarindan tam ve dar miikellef gergek kisilerce elde
edilen gelirlerin tamami Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda % 10
oraninda tevkifata tabi bulunmaktadir.

lii- Diger yatirim fonlar1 (Borclanma araglar1 semsiye fonu, serbest semsiye fon,
garantili semsiye fon vb)

Sermaye piyasast mevzuatinda sermaye piyasasi araci olarak tanimlanan fon katilma
paylarindan tam ve dar miikellef gergek kisilerce elde edilen gelirlerin tamami Gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasi kapsaminda % 10 oraninda tevkifata tabi bulunmaktadir.

Ayrica, Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin 6 nci1 paragrafinda yer alan
istisna hiikmii geregi, siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i BIST te islem goren hisse
senetlerinden olusan menkul kiymet yatirim fonlarinin 1 yildan fazla siireyle elde tutulan
katilma paylarinin fona iadesinden ve 3. kisilere satisindan elde edilen gelirler tevkifat
kapsami disinda bulunmaktadir.

b) Borsa yatirim fonlari

Borsa yatirim fonu katilma paylarindan tam ve dar miikellef gercek kisilerce elde
edilen gelirlerin tamami Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda % 10
oraninda tevkifata tabi bulunmaktadir.

¢) Gayrimenkul yatirim fonlar

Gayrimenkul Yatirim Fonu katilma paylarindan tam ve dar mikellef gercek kisilerce
elde edilen gelirlerin tamami1 Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda % 10
oraninda tevkifata tabi bulunmaktadir.

¢- Girisim sermayesi yatirnm fonlari

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu katilma paylarindan tam ve dar miikellef gergek
kisilerce elde edilen gelirlerin tamami Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi
kapsaminda % 10 oraninda tevkifata tabi bulunmaktadir.

Yukarida bahsi gecen tiim fonlarin katilma paylarindan kurumlarca elde edilen gelirler
ise Gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikras1 geregi hem tam miikellef hem de dar miikellef
kurumlar i¢in % 0 oraninda vergilendirilmektedir.

d- Emeklilik yatirim fonlari

Emeklilik sirketi tarafindan emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir.

Bireysel emeklilik sézlesmesi sahiplerinden;

- 10 yildan az siireyle katki pay1 ddeyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar tizerinden % 15 (GVK 94/16-a),



- 10 y1l katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile bu
stire icinde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari lizerinden %
10 (GVK 94/16-b),

- Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari iizerinden % 0 (GVK
94/16-b)

oranlarinda tevkifat yapilmakta olup, bu gelirler Gelir Vergisi Kanununun 86 nct
maddesi geregi beyana tabi bulunmamaktadir.

2) Yatirnm ortakhiklar1 paylarindan (hisse senetleri) elde edilen gelirlerin GVK
kapsaminda vergilendirilmesi

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinde, menkul kiymetler ve
diger sermaye piyasasi araglarinin elde tutulmasi siirecinde ve elden ¢ikarilmasindan elde
edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve katilim bankalarindan elde edilen
gelirlerin nihai olarak bankalar ve araci kurumlarca tevkifat yoluyla vergilendirilmesine
yonelik diizenlemeler yer almakta olup, 1/1/2006 tarihinden itibaren yururlukte olan madde
uygulamasi 31/12/2020 tarihine kadar uzatilmis durumdadir.

Gergek kisi ve kurumlarca sahip olunan ve Sermaye Piyasayr Mevzuatina gore
sermaye piyasasi aract olarak nitelendirilen yatirnm ortakliklar1 paylarindan elde edilen
gelirlerin;

-Paylarin {iciincii kisilere satisindan dogan gelirler (deger artis1 kazanci) ve
-Kar pay1 (menkul sermaye iradi)
olarak gruplandirilmasi miimkiin bulunmaktadir.

Gergek kisilerce sahip olunan ve Sermaye Piyasayr Mevzuatina gore sermaye piyasasi
araci olarak nitelendirilen yatirim ortaklig1 paylart vergi uygulamasinda anonim sirket hisse
senedi gibi degerlendirilmektedir.

Dolayistyla, yatirim ortakligi paylarinin (hisse senetlerinin) elden ¢ikarilmasindan
dogan gelirler Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda tevkifat yoluyla
vergilendirilmektedir. S6z konusu yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen Kkar
paylart ise Gelir Vergisi Kanununun 22, 75, 86 md. hiikiimleri cercevesinde beyan ve
Kurumlar Vergisi Kanununun 15/3 maddesi geregi de tevkifat yoluyla vergiye tabi
bulunmaktadir.

a) Menkul kiymet yatirnm ortakhiklar: hisse senetlerinden elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesi

Menkul Kiymet Yatirnm Ortakligi (MKYO) paylarinin tam ve dar mikellef gercek
kisilerce elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi
kapsaminda % 10 oraninda tevkifata tabi bulunmaktadir.



Tam mukellef gergcek kisilere ait MKYO paylarina 6denen kar paylart {izerinden
kurum binyesinde KVK 15/3 md. kapsaminda 2009/14594 sayili BKK geregi % 0 oraninda
tevkifat yapilmakta olup, elde edilen gelirin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kalan
tutarin ilgili yila iligkin beyan haddini agsmasi halinde bu tutarin tamami beyan edilir ve
beyanname Uzerinden hesaplanan vergiden kurum binyesinde tevkif edilen vergi mahsup
edilir. Beyanname verilmemesi durumunda ise kurum bunyesindeki tevkifat nihai vergi
olmaktadir.

Dar miikellef gercek kisilerce bu ortaklik paylarindan elde edilen kar paylar ise tevkif
yoluyla vergilendirilen menkul sermaye iradi olarak Gelir Vergisi Kanununun 86 nc1 maddesi
geregi beyana tabi bulunmamaktadir.

b) Gayrimenkul yatirnm ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesi

Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 (GYO) paylarinin tam ve dar miikellef gergek kisilerce
elden c¢ikarilmasindan dogan kazanglar Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi
kapsaminda 7/4/2012 tarihli ve 2012/3141 sayili BKK geregi % 0 oraninda tevkifata tabi
bulunmaktadir.

Tam miikellef gergek kisilere ait GYO paylarina ddenen kar paylar1 tizerinden kurum
biinyesinde KVK 15/3 Md. kapsaminda 2009/14594 sayil1 BKK geregi % 0 oraninda tevkifat
yapilmakta olup, elde edilen gelirin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kalan tutarin ilgili
yila iligkin beyan haddini agmas1 halinde bu tutarin tamami beyan edilir ve beyanname
Uzerinden hesaplanan vergiden kurum binyesinde tevkif edilen vergi mahsup edilir.
Beyanname verilmemesi durumunda ise kurum biinyesindeki tevkifat nihai vergi olmaktadir.

Dar miikellef gercek kisilerce bu ortaklik paylarindan elde edilen kar paylar ise tevkif
yoluyla vergilendirilen menkul sermaye iradi olarak Gelir Vergisi Kanununun 86 nc1 maddesi
geregi beyana tabi bulunmamaktadir.

) Girisim sermayesi yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesi

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi (GSO) paylarinin tam ve dar miikellef gercek
kisilerce elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi
kapsaminda 7/4/2012 tarihli ve 2012/3141 sayili BKK geregi % 0 oraninda tevkifata tabi
bulunmaktadir. Tam miikellef gercek kisilere ait GSO paylarina 6denen kar paylari iizerinden
kurum biinyesinde KVK 15/3 Md. kapsaminda 2009/14594 sayili BKK geregi % 0 oraninda
tevkifat yapilmakta olup, elde edilen gelirin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kalan
tutarin ilgili yila iligkin beyan haddini asmasi halinde bu tutarin tamami beyan edilir ve
beyanname Uzerinden hesaplanan vergiden kurum biinyesinde tevkif edilen vergi mahsup
edilir. Beyanname verilmemesi durumunda ise kurum bunyesindeki tevkifat nihai vergi
olmaktadir. Dar miikellef gergek kisilerce bu ortaklik paylarindan elde edilen kar paylar: ise
tevkif yoluyla vergilendirilen menkul sermaye iradi olarak Gelir Vergisi Kanununun 86 nci
maddesi geregi beyana tabi bulunmamaktadir.



Yukarida bahsi gegen tiim ortaklik paylarindan kurumlarca elde edilen gelirler (alim
satim kazanci) ise Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikras1 geregi hem tam miikellef hem
de dar miikellef kurumlar i¢in % 0 oraninda vergilendirilmektedir.



C- Yatirim Fon ve Ortaklhiklarinda BSMV Uygulamasi
6802 sayil1 Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinin;

a) Birinci fikrasinda, banka ve sigorta sirketlerinin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili
Finansal Kiralama Kanununa gore yaptiklari igslemler hari¢ olmak iizere, her ne sekilde olursa
olsun yapmis olduklar1 biitlin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa
olsun nakden veya hesaben aldiklar1 paralarin,

b) Ikinci fikrasinda, bankerlerin yapmis olduklari banka muamele ve hizmetleri
dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari
paralarin (kendileri veya bagkalar1 hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim - satima
tavassut etmeyi veya alip sattiklar1t menkul kiymet karsilig1 borglart 6demeyi taahhiit etmeyi
meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi
vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak iizere devamli olarak para
toplama isiyle ugrasanlarin topladiklar1 paralara sagladiklar1 gelir ve menfaatler iizerinden
komisyon, iicret, hizmet karsilig1 gibi adlarla aldiklar1 paralar dahil)

banka ve sigorta muameleleri vergisine (BSMV) tabi oldugu, {i¢iincii fikrasinda ise
yukarida (b) bendinde belirtilen muamele ve hizmetlerden herhangi birini esas istigal konusu
olarak yapanlarin bu Kanunun uygulanmasinda banker sayilacagi hiikiim altina alinmustir.

Ayni Kanunun miikellefi diizenleyen 30 uncu maddesinde banka ve sigorta
muameleleri vergisini banka ve bankerlerle sigorta sirketlerinin 6deyecegi hiikme
baglanmistir. Kanunun 31 inci maddesinde yer alan yetki cergevesinde Bakanlar Kurulunca
belirlenen ve uygulanmakta olan genel BSMV oran1 %5’dir.

Ote yandan, anmilan Kanunun 29 uncu maddesinin (t) bendine gére, emeklilik yatirim
fonlarinin, menkul kiymet yatirim fonlarinin, menkul kiymet yatirim ortakliklarinin, girisim
sermayesi yatirim fonlarmin ve girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin para ve sermaye
piyasalarinda yaptiklari islemler nedeniyle elde ettikleri paralar BSMV’den istisnadir.

1) Menkul kiymet yatirim fon ve ortakhklar:
a) Menkul kiymet yatirim fon ve ortakhiklarimin vergilendirilmesi

Menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin, 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin
ikinci fikrasinda belirtilen faaliyetleri esas istigal konusu olarak yapmasi nedeniyle banker
kapsaminda BSMV miikellefiyeti bulunmaktadir. S6z konusu islemler disindaki islemleri ise
BSMV’nin konusuna girmemektedir.

Ote yandan, 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (t) bendi uyarinca menkul
kiymet yatirnm fon ve ortakliklarinin, para ve sermaye piyasalarinda yaptiklar1 islemler
nedeniyle elde ettikleri paralar BSMV’den istisnadir.

b) Menkul kiymet yatirnm fon ve ortakhklarina yatirnm yapan BSMV
mukelleflerinin vergilendirilmesi

Menkul kiymet yatirnrm fonlarimin katilma paylarina ve menkul kiymet yatirim
ortakliklarinin ihrag ettigi hisse senetlerine yatinm yapan banka, banker ve sigorta
sirketlerinin bu paylarin/senetlerin fona iadesinden/alim satimindan ve getirilerinden (temett,
vb) dolayi lehe aldiklari paralar {izerinden % 5 oraninda BSMV hesaplamalari gerekmektedir.



2) Girisim sermayesi yatirim fon ve ortakhiklari
a) Girisim sermayesi yatirinm fon ve ortakliklarinin vergilendirilmesi

Girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklarinin, 6802 sayili Kanunun 28 inci
maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen faaliyetleri esas istigal konusu olarak yapmasi
nedeniyle banker kapsaminda BSMV miikellefiyeti bulunmaktadir. S6z konusu islemler
disindaki islemleri ise BSMV nin konusuna girmemektedir.

Ote yandan, 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (t) bendi uyarinca girisim
sermayesi yatirnm fon ve ortakliklarinin, para ve sermaye piyasalarinda yaptiklari islemler
nedeniyle elde ettikleri paralar BSMV’den istisna bulunmaktadir.

b) Girisim sermayesi yatirnm fon ve ortakhklarmma yatirnm yapan BSMV
mukelleflerinin vergilendirilmesi

Girisim sermayesi yatirnm fonlarinin katilma paylarina ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin ihrag ettigi hisse senetlerine yatirnm yapan banka, banker ve sigorta
sirketlerinin bu paylarin/senetlerin fona iadesinden/alim satimindan ve getirilerinden (temett,
vb) dolayi lehe aldiklari paralar {izerinden % 5 oraninda BSMV hesaplamalari gerekmektedir.

3) Emeklilik yatirim fonlari

Emeklilik yatirim fonlarinin, 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda
belirtilen faaliyetleri esas istigal konusu olarak yapmasi nedeniyle banker kapsaminda BSMV
miikellefiyeti bulunmaktadir. S6z konusu islemler disindaki islemleri ise BSMV’nin
konusuna girmemektedir.

Ote yandan, 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (t) bendi uyarinca emeklilik
yatirim fonlarinin, para ve sermaye piyasalarinda yaptiklari islemler nedeniyle elde ettikleri
paralar BSMV’den istisna bulunmaktadir.

4) Gayrimenkul yatirim fon ve ortakhiklar:
a) Gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklarinin vergilendirilmesi

Gayrimenkul yatirnm fon ve ortakliklarinin esas istigal konusu menkul kiymet ya da
sermaye piyasast araglarimin alim/satimi olmadigindan, dolayisiyla s6z konusu fon ve
ortakliklarin faaliyetleri 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda
bulunmadigindan, bu fon ve ortakliklarin BSMV mukellefiyeti bulunmamaktadir.

b) Gayrimenkul yatirnm fon ve ortakhiklarna yatirnm yapan BSMV
mukelleflerinin vergilendirilmesi

Gayrimenkul yatirim fonlarinin katilma paylarima ve gayrimenkul yatirim
ortakliklarinin ihra¢ ettigi hisse senetlerine yatirim yapan banka, banker ve sigorta
sirketlerinin bu paylarin/senetlerin fona iadesinden/alim satimindan ve getirilerinden (temettii,
vb) dolay1 lehe aldiklar1 paralar iizerinden % 5 oraninda BSMV hesaplamalar1 gerekmektedir.



D- Yatirinm Fon ve Ortakhiklarinda KDV Uygulamasi

3065 sayili KDV Kanununun (1/1) maddesine gore, Tirkiye’de ticari, sinai, zirai
faaliyet ve serbest meslek faaliyeti ¢ercevesinde yapilan teslim ve hizmetler KDV’ye tabidir.
Aym Kanunun (17/4-e) maddesine gore, banka ve sigorta muameleleri vergisi kapsamina
giren islemler KDV’den istisna bulunmakta; 30/a maddesine gore ise vergiden istisna edilmis
bulunan mallarin teslimi ve hizmet ifas1 ile ilgili alis vesikalarinda gosterilen veya bu mal ve
hizmetlerin maliyetleri icinde yer alan KDV indirim konusu yapilamamaktadir.

Ote yandan, aym Kanunun (17/4-g) maddesinde, hisse senedi tesliminin KDV’den
istisna oldugu hiikiim altina alinmigtir.

1) Menkul kiymet yatirim fon ve ortakhklar

Menkul kiymet yatirrm fon ve ortakliklarinin BSMV kapsamina giren islemleri
KDV’den istisna oldugundan, bu islemlerde KDV hesaplanmayacak ve bu islemler nedeniyle
6denmis KDV tutarlart Kanunun (30/a) maddesi geregince indirim konusu yapilamayacaktir.
S6z konusu fon ve ortakliklarin BSMV kapsamina girmeyen diger ticari islemlerine yonelik
KDV Kanununda bir istisna bulunmadigindan bu islemlerde genel hiikiimler dogrultusunda
KDYV hesaplanmasi gerekmektedir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin ihrag ettigi hisse senetlerinin teslimleri KDV
Kanununun (17/4-g) maddesine gére KDV’den istisnadir.

2) Girisim sermayesi yatirnm fon ve ortakhiklar

Girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklarinin BSMV kapsamina giren islemleri
KDV’den istisna oldugundan, bu islemlerde KDV hesaplanmayacak ve bu islemler nedeniyle
6denmis KDV tutarlar1 Kanunun (30/a) maddesi geregince indirim konusu yapilamayacaktir.
S6z konusu fon ve ortakliklarin BSMV kapsamina girmeyen diger ticari islemlerine yonelik
KDV Kanununda bir istisna bulunmadigindan bu islemlerde genel hiikiimler dogrultusunda
KDYV hesaplanmasi gerekmektedir.

Girisim sermayesi yatirim ortakliklarmin ihrag ettigi hisse senetlerinin teslimleri KDV
Kanununun (17/4-g) maddesine gore KDV den istisnadir.

3) Emeklilik yatirim fonlar:

Emeklilik yatirnm fonlarmin BSMV kapsamina giren islemleri KDV’den istisna
oldugundan, bu islemlerde KDV hesaplanmayacak ve bu islemler nedeniyle 6denmis KDV
tutarlari Kanunun (30/a) maddesi geregince indirim konusu yapilamayacaktir. S6z konusu
fonlarin BSMV kapsamina girmeyen diger ticari islemlerine yonelik KDV Kanununda bir
istisna bulunmadigindan bu islemlerde genel hiikiimler dogrultusunda KDV hesaplanmasi
gerekmektedir.

4) Gayrimenkul yatirim fon ve ortakhiklar:

Gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklarinin faaliyetlerine yonelik KDV Kanununda bir
istisna bulunmadigindan, bu ortaklik ve fonlarin esas faaliyet konusu olan taginmaz teslimi ve
kiralama faaliyetleri ile diger tiim ticari islemleri KDV Kanununun (1/1) maddesi kapsaminda
KDV’ye tabi bulunmaktadir.
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Gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin ihrag ettigi hisse senetlerinin teslimleri KDV
Kanununun (17/4-g) maddesine gére KDV’den istisnadir.
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E- Yatirnm Fon ve Ortakhiklarinda Damga Vergisi ve Har¢ Uygulamasi

1) Damga vergisi uygulamasi
Damga Vergisi Kanununda fonlara yonelik asagidaki diizenlemeler bulunmaktadir.

488 sayili Damga Vergisi Kanununa ekli (2) sayili tablonun “IV-Ticari ve medeni
islerle ilgili kagitlar” baslikli boliimiinde,

16- Anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlarinin kuruluslarina,
pay devirlerine, sermaye artirimlarina ve siire uzatimlarina iliskin olarak diizenlenen kagitlar,

21- Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin ve gayrimenkul yatirim fonlarinin miinhasiran
gayrimenkul portfoylerine iliskin alim satim sozlesmeleri ile gayrimenkul satis vaadi
sozlesmeleri,

36- Sermaye piyasast araclarinin ihracina iliskin olarak diizenlenen makbuz ve
kagitlar, konut finansmani kuruluslarinin konut finansmani islemleri ve bu kuruluslarin
ipotekli sermaye piyasasi araglari, varlik teminatli menkul kiymetler ve varlik finansmani
fonlarmi1 temsilen menkul kiymet ihraci ve bu ihraca konu teminatlarla ilgili olarak
diizenlenen makbuz ve kagitlar,

50- Girisim sermayesi yatirim ortakliklart ve girisim sermayesi yatirim fonlarinin
miinhasiran girisim sermayesi yatirimlari ile ilgili diizenlenen sézlesmeler ile bu sozlesmelere
iligkin diizenlenen diger kagitlar,

“V - Kurumlarla ilgili kagitlar” baslikli boliimiinde,

21- Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik yatirim fonlarinin kuruluslar1 dahil her
tiirli islemlerinde diizenlenen ve damga vergisi bu sirketler veya fonlar tarafindan 6denmesi
gereken kagitlar,

23- Ipotek finansmani kuruluslari ile konut finansmanmi fonlarmin kurulus ve ipotekli
sermaye piyasasi araglari, varlik teminatli menkul kiymetler ve varlik finansmani fonlarini
temsil eden menkul kiymetlerin ihraci ve ihraca konu teminatlardan kaynaklananlar dahil her
tirlii islemleri ile ilgili olarak diizenlenen ve damga vergisi bu kuruluglar veya fonlar
tarafindan 6denmesi gereken makbuz ve kagitlar,

damga vergisinden istisna edilmistir.

Buna gore;

- Yatiim fonlarinin kuruluslarina, pay devirlerine, sermaye artirimlarina ve siire
uzatimlarina iligkin olarak diizenlenen kagitlar,

- Gayrimenkul yatirim fonlarinin miinhasiran gayrimenkul portfdylerine iliskin alim
satim sozlesmeleri ile gayrimenkul satis vaadi sézlesmeleri,

- Varlik finansmani fonlarin1 temsilen menkul kiymet ihrac1 ve bu ihraca konu
teminatlarla ilgili olarak diizenlenen makbuz ve kagitlar,
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- Girisim sermayesi yatirim fonlarinin miinhasiran girisim sermayesi yatirimlari ile
ilgili diizenlenen s6zlesmeler ile bu sézlesmelere iliskin diizenlenen diger kagitlar,

- Emeklilik yatirim fonlariin kuruluslar1 dahil her tiirli islemlerinde diizenlenen ve
damga vergisi bu sirketler veya fonlar tarafindan 6denmesi gereken kagitlar,

- Konut finansmani1 fonlariin kuruluslar1 dahil her tiirlii islemleri ile ilgili diizenlenen
ve damga vergisi bu fonlar tarafindan 6denmesi gereken kagitlar,

damga vergisinden istisnadir.

Emeklilik yatirim fonlar1 ile konut finansmani fonlarina iliskin Damga Vergisi Kanuna
ekli (2) sayili tablonun V/21 ve 23 fincii fikralarinda yer alan hiikiim anilan fonlarin
muafiyetine iligkin olup fonlarin islemlerinde diizenlenen kagitlarin damga vergisini, bu
kagitlara taraf olan ve muafiyeti bulunmayan kisiler 6demekle miikelleftir.

Diger taraftan, emeklilik yatirim fonlar1 ile konut finansmani fonlar1 dahil tiim yatirim
fonlarimin kuruluslarina, pay devirlerine, sermaye artirimlarina ve siire uzatimlarma iligkin
olarak 488 sayili Kanuna ekli (2) sayili tablonun IV/16 numarali fikrasinda istisna hiikmii
diizenlendiginden, kagidin taraflarina bakilmaksizin bu islemlere iliskin diizenlenen kagitlar
damga vergisine tabi tutulmayacaktir.

2) Harc uygulamasi

Gayrimenkul Yatirim Fonlaria iliskin Esaslar Tebligi’nin 4 {incii maddesi ile Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 4 {incii maddesinde séz konusu
fonlarin tiizel kisiligi bulunmayan malvarlig olduklari,

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi ile Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebliginde ise s6z konusu ortakliklarm anonim ortaklik
seklinde kurulacaklari,

ifade edilmistir.

492 sayili Harglar Kanununun 108 inci maddesinde, imtiyazname, ruhsatname ve
diplomalardan bu kanuna bagli (8) sayili tarifede yazili olanlarin harca tabi oldugu, Kanuna
bagli (8) sayil tarifenin "XI-Finansal faaliyet harclar1" bagliklt boliimiiniin 4 {incii fikrasinda,
yatirim ortaklig1 kurma ve faaliyet izin belgelerinden harg¢ alinacagi hiikiim altina alinmustir.

Buna gore, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan verilen yatirnm ortakligi kurma ve
faaliyet izin belgeleri, bir defaya mahsus olmak {izere maktu harca tabi bulunmaktadir.

492 sayili Harglar Kanununun 123 {incii maddesinin igilincii fikrasinda, anonim,
eshamli komandit ve limited sirketlerin kurulus, pay devri, sermaye artirimi, birlesme, devir,
boliinme ve nev'i degisiklikleri nedeniyle yapilacak islemlerin bu Kanunda yazili har¢lardan
miistesna oldugu hiikiim altina alinmstir.

Bu cergevede,

- Anonim ortaklik (sirket) seklinde kurulan gayrimenkul yatirim ortakliklar1 (GYO) ile
girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin (GSYO), anonim sirket olarak kurulus, pay devri,
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sermaye artirimi, birlesme, devir, boliinme ve nev'i degisiklikleri nedeniyle yapilacak
islemleri tapu harci dahil 492 sayili Kanunda diizenlenen harglardan miistesnadir.

- Anonim, eshamli komandit ve limited sirket seklinde kurulmayan gayrimenkul
yatirim fonlar1 (GYF) ile girisim sermayesi yatirim fonlarinin (GSYF), s6z konusu iglemlerine
yonelik olarak 492 sayili Kanunda herhangi bir istisna hiitkmii bulunmamaktadir.
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